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Manadskommentar - april 2026

Exelity stangde april med en positiv avkastning pa +1,8 %, vilket innebar att vi star pa +0 % for helaret 2026. Sedan
jag tog dver férvaltningen hosten 2023 har fonden levererat en CAGR pa cirka 24 %, med endast fyra negativa
avkastningsmanader under hela perioden.

Trots en tydlig studs pa de globala borserna under april fortsatter de flesta svenska smabolagsindex att noteras
negativt for aret. Carnegie Micro Cap Total Return Index ligger pa -3,3 % och Carnegie Small Cap Total Return Index
pa -54 % for 2026. Exelity fortsatter darmed att sticka ut positivt — bade i ar och 6ver hela perioden 2023-2026 —
jamfort med bade index och andra svenska micro- och small cap-fonder.

Nettoavkastning efter Avgifter - Svenska Micro & Small cap Fonder

Exelity Lannebo | C Pareto Kavaljer Cliens Protean Gaia Carnegie ODIN Robur
2026 0% -10% 7% -10% -10% -4% 0% -10% -3% 7% -5%
2025 7% 3% 4% 7% 11% -1% 21% -8% 0% -3% 10%
2024 5% 20% 19% 17% 10% 14% 24% - 3% 12% -1%
2023 18% |Lie% |  10% 19% - 12% B 5% 12% 5%

Vi forvaltar fortsatt en relativt koncentrerad portfélj med fokus pad nordiska sma- och mikrobolag. Under april manad
gick flera av vara innehav starkt, bland annat FreeTrailer (+20 %), Smart Eye (+19 %) och Nordrest (+17 %).

Vigar nuinien intensiv rapportperiod under maj. Vi ser sarskilt fram emot rapporten fran Argo Defence, dar vi
beddmer att marknaden fortfarande undervarderar bolagets potential. Vi hoppas att rapporten ska bidra till att
synliggdéra delar av denna potential. Efter manadens slut deltog Exelity &ven i den riktade emissionen i SHT Smart
High-Tech till 22 kr per aktie. Lanet i Nanexa aterbetalades under ménaden genom kvittning till 3,20 kr per aktie.

Vinoterar en tydligt dkad aktivitet och optimism pa smabolagsmarknaden under april. Vi ser denna positiva trend
fortsatta in i sommaren. Medan transaktionsmarknaden fortsatt ar avvaktande utvecklas aktiebenet starkt, detta
med en relativt hdg kassaposition.

Tack for ert fortsatta fortroende. Det &r ett privilegium att & forvalta ert kapital och vi ser fram emot att fortsatta
leverera goda resultat tillsammans med er.
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Marlon Varnik har en bred
erfarenhet inom finanssektorn,
. med borjan pd SEB, foljt av
roller som Hedge Fund Analyst
vid AXA Investment Managersi
London.

Har sedan dess haft positioner
som Equity Analyst hos Erik
Penser Bank och Pareto
Securities AB. Sedan januari
2022 tills nu har han tjanstgjort som Senior Analyst
pa Nordea Markets, Corporates & Institutions, dar
han var en del av Tech-teamet.

Marlon har sarskild expertis inom smabolagsaktier,
flygplansfinansiering och projektledning inom
analytiska verktyg.

Viktiga hojdpunkter

« Fonden ger unik exponering mot finansiella
transaktioner som annars ar otillgangliga for icke-
professionella investerare.

o Den beprévade allokeringsstrategin har slagit
marknaden éver tid och har haft hogst
Overavkastning i svaga marknader
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Senaste manad

Hitills under aret
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2022 2023 2024 2025 2026
m— Fxelity
Manatlig utveckling (%)
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2026 033 1,71 -3,70 1,77 0,01
2025 377 2,49 0,52 3,01 3,08 418 3,72 0,70 -2,54 -1,00 -6,12 424 16,62
2024 1,25 3,72 2,23 0,74 5,27 0,39 3,52 -1,02 0,96 36 0,29 2,65 25,56
2023 316 063 1,36 0,07 2,09 2,01 1,76 0,46 -160 -0,52 825 6,53 26,54
2022 -782 -3,01 -2,54 -1,44 -704 -798 1,74 2,94 -6,46 123 0,53 -0,74 -34,68
2021 -1,66 2,54 0,84

Investing in mutual funds always involves a risk. The value of your investment can go up and down depending on factors affecting the market including interest rates. Historical returns are not an indicator of future returns.
Investors may lose parts or the entire amount invested. For more information on risks, read more in the funds' KIID and prospectus.



