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Trots ett fortsatt tufft klimat for smabolag under arets férsta manad utvecklades Exelity starkt i januari med en
avkastning pa +0,33 %.

Under samma period backade de breda small cap-indexen markant: First North Sverige féll med cirka -6 %, medan
Carnegie Sweden Small Cap tappade -4 %. Exelity fortsatter darmed att visa tydlig éveravkastning gentemot small
cap-marknaden. Det starker trenden fran 2025, da fonden avslutade aret med +17 % - att jamféra med First Norths
-9 % och Carnegie Sweden Small Caps +2 %.

Bade aktieportfélien och transaktionsbenet bidrog svagt positivt under manaden. Starkast utveckling bland
innehaven sag vi i:

¢ Argo Defence +21%
o Xvivo +21%

o Plejd +19 %

o Studsvik +19 %

Exelity deltog aktivt i Argo Defence IPO och ¢kade innehavet kort darefter. Det gér att Argo Defence nu ar fondens
stérsta position och utgdr cirka 8 % av portfélien vid manadsskiftet. Vi vill dter betona att portféljen ar relativt val
diversifierad, men samtidigt koncentrerad till bolag som vi féljer mycket néra och tror starkt pa. Infér Plejds Q4-
rapport (som kom in klart battre &n vantat) valde vi ocksa att 6ka innehavet ytterligare.

| den negativa vagskalen aterfinns bland annat:
e CTT-18%

e OssDsign -18 %

*«BTS Group -13 %

e SUS -17 %

Inom transaktionsbenet har aktiviteten varit nagot lagre under januari, med farre pagadende garantier fér tillfallet.
Exelity har en stark kassa och &r vél positionerat for att agera snabbt nar attraktiva lagen uppstar.

Vi fortsatter att arbeta disciplinerat med var kombinerade strategi - tillvaxtinvesteringar i nordiska smabolag
kombinerat med utvalda finansiella transaktioner - for att skapa stabil riskjusterad avkastning dver tid.
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Marlon Varnik har en bred
erfarenhet inom finanssektorn,
med borjan pa SEB, foljt av
roller som Hedge Fund Analyst
vid AXA Investment Managersi
London.

Har sedan dess haft positioner
som Equity Analyst hos Erik
Penser Bank och Pareto
Securities AB. Sedan januari
2022 tills nu har han tjanstgjort som Senior Analyst
pa Nordea Markets, Corporates & Institutions, dar
han var en del av Tech-teamet.

Marlon har sarskild expertis inom smabolagsaktier,
flygplansfinansiering och projektledning inom
analytiska verktyg.

Viktiga hojdpunkter

« Fonden ger unik exponering mot finansiella
transaktioner som annars ar otillgangliga for icke-
professionella investerare.

o Den beprévade allokeringsstrategin har slagit
marknaden éver tid och har haft hogst
Overavkastning i svaga marknader
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2022 2023 2024 2025 2026
m— Fxelity
Manatlig utveckling (%)
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2026 033 0,33
2025 377 2,49 0,52 3,01 3,08 418 3,72 0,70 -2,54 -1,00 -6,12 424 16,62
2024 1,25 3,72 2,23 0,74 5,27 0,39 3,52 -1,02 0,96 36 0,29 2,65 25,56
2023 316 063 1,36 0,07 2,09 2,01 1,76 0,46 -160 -0,52 825 6,53 26,54
2022 -782 -3,01 -2,54 -1,44 -704 -798 1,74 2,94 -6,46 123 0,53 -0,74 -34,68
2021 -1,66 2,54 0,84

Investing in mutual funds always involves a risk. The value of your investment can go up and down depending on factors affecting the market including interest rates. Historical returns are not an indicator of future returns.
Investors may lose parts or the entire amount invested. For more information on risks, read more in the funds' KIID and prospectus.



