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Manadskommentar - december 2025

Exelity visar aterigen styrka och avslutar decembermanad med en uppgang pa +4,2%, och satter darmed
helarsavkastningen till +17%. Darmed &veravkastar Exelity samtliga stor- och smabolagsindex bade under december,
men ocksa for heldret 2025. Medan First North gick svagt under december med -2,2%, gick OMX Small Cap Pl och
OMX SPI desto starkare +3,65% respektive 2,25%. For heldret noterades First North -8,5%, OMX Small Cap +15%
och OMX SPI +9,5%. Det tal att lyfta fram att OMX SPI drevs primart av banksektorn och SAAB, rensat fér dessa var
OMX SPI uppgéngen cirka 4% for helaret 2025.

Nar vi sammanfattar 2025, s& noterar vi dven Exelitys tredje ar i rad fonden éveravkastar mot samtliga svenska index,
efter att fonden slutade +26% ar 2024 och +27% ar 2023. Darmed ar fonden +69% sedan undertecknade tog Gver
férvaltningen hosten 2023.

For december manad noterades en fortsatt utmanande garantimarknad, medan aktiebenet utvecklades starkt,
+77%. | den positiva vagskalen noterades innehav som Smart Eye (+9%), Nosa Plugs (+24%), Nekkar (+13%), men
ocksa BTS Group (10%). Under manaden var Exelity &ven med och tog i blocktransaktionen i Terranor (+18%), samt
var en av de storre tagarna i Argo Defence IPO. Argo Defence &r ett bolag som visar stark [6nsam tillvaxt, dar vi ser
ett spannande fjarde kvartal men ocksd 2026 framfér allt. Vi konstaterar att forvantansbilden ligger for [agt i
marknaden, och att varderingsmultipeln borde handlas till en lagre rabatt gentemot sektorn i dvrigt. Tva katalysatorer
under dret med andra ord.

Svagt under manaden gick noteringen av We Sports, men ocksd mindre innehav som iZafe (-31%), Studsvik (-11%),
Opter (-10%).

Medan aktiebenet gick starkt, gick transaktionsbenet desto svagare. Ett par garantiaktier avyttrades med forlust, dar
vi har noterat under hésten av fortsatt tuff garantimarknad. Givet det har vi varit extra selektiva i vara garantier, och
darmed legat utanfor ett flertal svaga garantiutfall under manaden. Exelity var dock med och garanterade hela
boken med en annan aktor i SaltX, en garanti vi akte pa 0% i. Utdver det fick Exelity ett flertal 1an aterbetalt, vilket
tillfalligt har lyft kassan och ger fonden utrymme att agera i nartid. Pga detta har Idneandelen gatt ner till 7% av
fonden, dar vi fick atta lan dterbetalda under manaden till ett varde pa ca 60 MSEK.

Det har varit en intensiv manad inom bade aktiebenet och transaktionsbenet med andra ord, dar ett flertal 13n och
garantier har aterbetalats och forfallit - med dverlag goda resultat.

Visammanfattar december som en manad dar Exelity aterigen slog jamforbara index, och dér stabiliteten holl i sig
pa nedsidan som tar heldrsresultat 2025 till ett starkt +17% ar. Pipelinen fér 2026 ser stabil ut.
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Marlon Varnik har en bred
erfarenhet inom finanssektorn,
med borjan pa SEB, foljt av
roller som Hedge Fund Analyst
vid AXA Investment Managersi
London.

Har sedan dess haft positioner
som Equity Analyst hos Erik
Penser Bank och Pareto
Securities AB. Sedan januari
2022 tills nu har han tjanstgjort som Senior Analyst
pa Nordea Markets, Corporates & Institutions, dar
han var en del av Tech-teamet.

Marlon har sarskild expertis inom smabolagsaktier,
flygplansfinansiering och projektledning inom
analytiska verktyg.

Viktiga hojdpunkter
I Fonden ger unik exponering mot finansiella

transaktioner som annars ar otillgangliga for icke-
professionella investerare.

I Den beprévade allokeringsstrategin har slagit

marknaden &ver tid och har haft hogst
Overavkastning i svaga marknader
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2022 2023 2024 2025 ISIN SE0016843817
m— Fxelity
Manatlig utveckling (%)
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2025 377 2,49 0,52 3,01 3,08 418 372 0,70 -2,54 -1,00 -6,12 4,24 16,62
2024 1,25 372 2,23 0,74 5,27 0,39 352 -1,02 0,96 36 0,29 2,65 25,56
2023 36 0,63 1,36 0,07 2,09 2,01 1,76 0,46 -1,60 -0,52 8,25 6,53 26,54
2022 -782 -3,01 -2,54 -11,44 -704 -798 1,74 2,94 -6,46 1,23 0,53 -0,74 -34,68
2021 -166 2,54 0,84

Investing in mutual funds always involves a risk. The value of your investment can go up and down depending on factors affecting the market including interest rates. Historical returns are not an indicator of future returns.
Investors may lose parts or the entire amount invested. For more information on risks, read more in the funds' KIID and prospectus.



