
Oktober 2025

Finserve Nordic AB

Exelity
Månadskommentar - september 2025
Efter 12 positiva avkastningsmånader i rad noterad Exelity en negativ utveckling för september med -2,5%. Detta var
i linje med småbolagsindex som också hade en negativ utveckling under månaden där First North noterades -4,1%
och OMX Small Cap -0,7%. För helåret 2025 är Exelity +20,4% efter avgifter, och har därmed överavkastat samtliga
stor- och småbolagsindex. Det tåls att upprepas att Exelity är en absolutavkastande fond med målsättningen om att
avkasta minst 10% årligen. Exelity taktar en bra bit över denna målbild Denna målbild för innevarande år, men också
tidigare år (2023: +27%, 2024: +26%). 

Medan transaktionsbenet avkastade cirka 0,6% för månaden, tyngdes Exelity av aktiebenet. Budet på Integrum
drogs tillbaka där aktie rasade nästan 70% under månaden. Integrum bidrog till en negativ effekt på cirka 2,5% för
fonden och därmed förklarar nästan hela den negativ avkastningen för månaden. Utöver Integrum noterades
negativ utveckling i Zinzino (-26%), Astor (-14%), Opter (-21%) samt FreeTrailer (-11%). I den positiva vågskålen
noterades Studsvik (+17%) och Smart Eye (+6%). 

Trots utvecklingen i september kan vi konstatera att Exelity endast har noterat två negativa avkastningsmånader
sedan undertecknade tog över förvaltningen hösten 2023, med en utveckling på ca +75%. 

Transaktionsbenet fortsatt att takta på stabilt där två nya lån och två nya garantier signerades under månaden. Totalt
ökade låneexponeringen med 18 MSEK, där lån inklusive kreditramar nu står för ca 30% av fonden. Exelity gav ut en
kreditram på 10 MSEK till Crunchfish, samt tog i en riktad emission där på 3,50 kr per aktie. Garantin i Oncopeptides
gick glädjande nog rent. Pipelinen är accelererande där vi ser god aktivitet under hösten, både gällande garantier,
emissioner och IPOs. 

Som tidigare nämnt är det transaktionsbenet som skapar stabiliteten på sikt, där brygglån och garantier har liten
påverkan från börsen i stort. Den naturliga dynamiken, där efterfrågan på brygglån och garantier tenderar att gå upp
under perioder när börsen har det tuffare. Vice versa, när börsen går starkt bidrar det positiva till aktiebenet i
fonden. Denna dynamik skapar en stabilitet i utvecklingen.
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Viktiga höjdpunkter
• Fonden ger unik exponering mot finansiella

transaktioner som annars är otillgängliga för icke-
professionella investerare.

• Den beprövade allokeringsstrategin har slagit
marknaden över tid och har haft högst
överavkastning i svaga marknader

There is a substantial risk of loss in trading commodity futures, options and off­exchange foreign currency products. Past performance is not indicative of future results.



Sektorexponering
Lån 23.2% Garantier 8.3%

Aktier och kassa 68.5%
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Allmän information
Minsta köpbelopp 100 000 SEK

Förvaltningsavgift 1,80%

Målavkastning (årlig) 10+ %

Risk (SRRI 1-7) 5

Förvaltat kapital (miljoner) 260 SEK

Handel (köp) Månad

Handel (sälj) Kvartal

ISIN SE0016843817

Månatlig utveckling (%)
  Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec År

2025 3,77 2,49 0,52 3,01 3,08 4,18 3,72 0,70 -2,54 -1,00 19,18

2024 1,25 3,72 2,23 0,74 5,27 0,39 3,52 -1,02 0,96 3,16 0,29 2,65 25,56

2023 3,16 0,63 1,36 0,07 2,09 2,01 1,76 0,46 -1,60 -0,52 8,25 6,53 26,54

2022 -7,82 -3,01 -2,54 -11,44 -7,04 -7,98 1,74 2,94 -6,46 1,23 0,53 -0,74 -34,68

2021 -1,66 2,54 0,84

Investing in mutual funds always involves a risk. The value of your investment can go up and down depending on factors affecting the market including interest rates. Historical returns are not an indicator of future returns.
Investors may lose parts or the entire amount invested. For more information on risks, read more in the funds' KIID and prospectus.

There is a substantial risk of loss in trading commodity futures, options and off­exchange foreign currency products. Past performance is not indicative of future results.


