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Det ar gladjande att Exelity stanger augusti pa +0,7% och darmed 12e manaden i rad med positiv avkastning. Sedan
undertecknade tog dver forvaltningen hésten 2023 har endast en negativ avkastningsmanad noterats (augusti
2024: -1%), med en utveckling for fonden pa nastan +80%. Detta under en tid pa cirka tva ar.

Darmed fortsatter Exelity att Overavkasta mot samtliga svenska stor- och smabolagsindex under kort respektive lang
period. Det tals att upprepas dock att Exelity ar en absolutavkastande fond som siktar pa att avkasta minst 10% per
ar. Blickar vi pa utvecklingen hittills i ar ar fonden +23%, medan 2024 stangde pa +26%. Aretinnan, 2023, slutade
fonden pa +27%.

Som tidigare namnt ar det transaktionsbenet som skapar stabiliteten pa sikt, dar brygglan och garantier har liten
paverkan fran bérsen i stort. Den naturliga dynamiken, dar efterfragan pa bryggldn och garantier tenderar att ga upp
under perioder nar borsen har det tuffare. Vice versa, nar borsen gar starkt bidrar det positiva till aktiebenet i
fonden. Denna dynamik skapar en stabilitet i utvecklingen.

Kikar vi pa augusti manad kan vi konstatera att bidraget kom bade fran transaktionsbenet liksom aktiebenet. Detta
efter en period dar aktiebenet har dverkastat starkt under de senaste manaderna. | den positiva vagskalen sag vi
namn som FreeTrailer (+17%), Smart Eye (+25%), men aven Terranor (+21%). Medan svag utveckling sags i Surgical
Science (-35%), Zinzino (-18%) och Gentoo (-29%). Inget innehav utgdr mer an 7% av fonden.

Under augusti dkade lanesidan med ca 8 MSEK, samtidigt som en ny garanti signerades. Vi noterar att
sasongsaktiviteten inom lan och garantier har accederat under manaden och ser en stark pipeline under hosten.

Med det sagt haller stabilitet i sig, dar sharp ratio fér fonden pa rullande 12 ménader &r uppemot 5 med en volatilitet
pa 3,8%.
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Viktiga hojdpunkter

I Fonden ger unik exponering mot finansiella
transaktioner som annars ar otillgangliga for icke-
professionella investerare.

I Den beprévade allokeringsstrategin har slagit

marknaden &ver tid och har haft hogst
Overavkastning i svaga marknader

There is a substantial risk of loss in trading commodity futures, options and off-exchange foreign currency products. Past performance is not indicative of future results.
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2022 Jul 2023 Jul 2024 Jul 2025 Jul
m— Fxelity
Manatlig utveckling (%)
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2025 377 2,49 0,52 3,01 3,08 418 372 0,70 23,52
2024 1,25 372 2,23 0,74 5,27 0,39 352 -1,02 0,96 36 0,29 2,65 25,56
2023 36 0,63 1,36 0,07 2,09 2,01 1,76 0,46 -1,60 -0,52 8,25 6,53 26,54
2022 -782 -3,01 -2,54 -11,44 -704 -798 1,74 2,94 -6,46 1,23 0,53 -0,74 -34,68
2021 -166 2,54 0,84

Investing in mutual funds always involves a risk. The value of your investment can go up and down depending on factors affecting the market including interest rates. Historical returns are not an indicator of future returns.
Investors may lose parts or the entire amount invested. For more information on risks, read more in the funds' KIID and prospectus.

There is a substantial risk of loss in trading commodity futures, options and off-exchange foreign currency products. Past performance is not indicative of future results.



