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Under januari utvecklades aktiebenet sarskilt bra, med stark optimismen 6verlag pa aktiemarknaden. Det lyfte
utvecklingen fér fonden som stangde januari p& +3,8% fér manaden. Aven bérsen i stort gick starkt, framforallt
storbolagsindex. Det tals att upprepas att givet Exelitys struktur med brygglan och garantier gor att det inte finns
nagot relevant benchmark som matchar Exelitys unika profil, dar fonden siktar pa att leverera minst 10%
nettoavkastning per ar — vilket har slagits med rdge de senaste tva aren (2024: +26%, 2023: +27%). Sedan
undertecknad tog ¢ver fonden hosten 2023 ar Exelity +50,2%.

Per utgangen av januari ar fonden éverviktad mot aktier som utgor cirka 70% av fonden, med resterande 30% mot
brygglan och garantier. Vi raknar med att laneexponeringen kommer upp nagot i nartid efter Nanexa transaktionen
som gjordes i januari. Utdver Nanexa, dar vi tog bada i en riktade emissionen och 1&net, var januari en hektisk manad
med manga transaktioner. Ett axplock av transaktioner Exelity deltog i var Smart Eye dar Exelity var med och tog i
en blocktransaktion pa 46 kr per aktie. Utdver det var Exelity med och tog i den riktade emissionen i Glycorex, samt
supporterade iZafe i sin emission.

Pa garantisidan var Exelity med och garanterade hela garantivolymen i Stenocares féretradesemission, samt var med
i Freemelt garantin. Exelity hade &ven ett flertal utfall under januari dar Exelity gick rent med sina garantidtaganden
(0% utfall) i SyntheticMR, SciBase och AcuCort. Vi ser fortsatt positivt pa transaktionspipelinen framat, som skapar
en god kudde pa nedsidan. Redan signerade avtal motsvarar ca 2,5% pa NAV i framtida beraknade intakter under
2025. Viraknar med att dka pa den siffran ytterligare de narmsta manaderna.

Inom aktiebenet gick innehav som BTS Group, FreeTrailer och Zinzino starkt, medan Smart Eye noterade en tuff
manad. Framtill nyligen har Exelity haft en hanterbar position i Smart Eye som dkades upp till liknande volym Exelity
hade i somras under januari via en blocktransaktion pa 46 kr per aktie. Viser en positiv risk/ reward infér rapporten
som kommer den 18 februari. Smart Eye utgdr ca 7% av Exelity per utgangen av januari, dar fondens stérsta innehav
ar FreeTrailer med ca 8% av NAV.

Volatilitet &r fortsatt 1ag, cirka 4%, med en sharpe ratio runt 3,70. Detta med endast en negativ avkastningsmanad
sedan 2023 (augusti -10%), och lika manga sedan jag tog éver fonden hosten 2023.

Vill dven uppmarksamma dar undertecknad var med och blev intervjuad i FinVoices — ett avsnitt som gar att hitta pa
spotify under namnet “Marlon Varnik: Vem ar férvaltaren bakom Exelity?”. Jag pratar mycket om Exelity och hur vi

urskiljer oss fran de andra fondférvaltarna i var analys och research, rekommenderas.
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Marlon Varnik har en bred
erfarenhet inom finanssektorn,
med borjan pa SEB, folit av
roller som Hedge Fund Analyst
vid AXA Investment Managersi
London.

Har sedan dess haft positioner
som Equity Analyst hos Erik
Penser Bank och Pareto
Securities AB. Sedan januari
2022 tills nu har han tjanstgjort som Senior Analyst
pa Nordea Markets, Corporates & Institutions, dar
han var en del av Tech-teamet.

Marlon har sarskild expertis inom smabolagsaktier,
flygplansfinansiering och projektledning inom
analytiska verktyg.

Viktiga hojdpunkter

« Fonden ger unik exponering mot finansiella
transaktioner som annars ar otillgangliga for icke-
professionella investerare.

« Den beprovade allokeringsstrategin har slagit
marknaden éver tid och har haft hégst
Overavkastning i svaga marknader
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2022 Jul 2023 Jul 2024 Jul 2025 ISIN SE00I6843817
= Exelity
Manatlig utveckling (%)
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2025 3,77 2,49 6,35
2024 1,25 3,72 2,23 0,74 527 0,39 352 -1,02 0,96 316 0,29 2,65 25,56
2023 36 0,63 1,36 0,07 2,09 2,01 1,76 0,46 -1,60 -0,52 8,25 6,53 26,54
2022 -782 -3,01 -2,54 -11,44 -704 -798 1,74 294 -6,46 123 0,53 -0,74 -34,68
2021 -1,66 2,54 0,84

Investing in mutual funds always involves a risk. The value of your investment can go up and down depending on factors affecting the market including interest rates. Historical returns are not an indicator of future returns.
Investors may lose parts or the entire amount invested. For more information on risks, read more in the funds' KIID and prospectus



