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Efter ett starkt 2023 med en nettoavkastning pa +27%, fortsétter Exelity att Overpresentera
mot de flesta index. Nettoavkastningen (efter avgifter) for februari slutade pa +3,72%, med
ett starkt bidrag fran den noterade portfoljen.Hittills i &r &r Exelity upp 5% efter avgifter for
2024, vilket kan jamféras med OMX Small Cap PI som &r -4,2%, OMX Stockholm 30 +2,8%
och First North Index som &r -3,5%. Darmed fortsatter Exelity den inslagna véagen fran 2023
och Overavkastningar mot samtliga index. Det tals att &nnu en gang upprepas dock att
Exelitys unika profil, gér att det inte finns ndgot relevant benchmark som matchar.

Den noterade portféljen sag ett flertal karninnehav leverera en stark utveckling under

februari; som Fortnox (+24%), Smart Eye (+23%), CTT (+11%), Evolution (+10%) och FreeTrailer

(+10%). Trots en ratt sd koncentrerad portfolj, sa utgor Exelitys stdrsta innehav Smart Eye
endast 8% av fondens NAV, medan de tre stdrsta innehaven motsvarar cirka 17%. Den totala
aktieexponeringen av Exelity motsvarar per februaris utgdng 50%. Trots att Small Cap index
har haft det tufft under februari, med en indexnedgang runt 4%, parerar Exelity nedgangen
val.

Samtidigt fortsatter lanebenet att utvecklas stabilt, som var upp 1,6% i februari (tillsammans
med garantier). Laneportféljen utgdr nu 39% av NAV, dar vara kommande laneintédkter for
resten av 2024 motsvarar cirka 4% av fondens nuvarande tillgdngsmassa (NAV).
Laneintdkterna utgoér en stabil bas i portféljen, dar Exelity har fortsatt noll defaults sedan
start. Vi fortsatter att reservera for potentiella defaults, dar reserveringarna per slutet av
februari motsvarar ungefar en genomsnittlig lAneexponering.

Under februari signerade vi tva nya garantier, dar framtida garantiersattningen fran samtliga
signade garantier just nu vantas uppga till cirka 2,4% av NAV. Vi fortsétter att selektivt
garantera i foretradesemissioner, dar det genomsnittliga utfallet under 2023 har varit 20%.

Vi konstaterar fortsatt att aktieportfoljen &r solid, samtidigt som lanestocken ar god, samt
att aktiviteten pa garantisidan ar fortséatter starkt. Det starka momentumet fran 2023 ser ut
att halla i sig, dar vi fortsatter att leverera stabil avkastning till lg volatilitet, med endast tva
forlust manader (-1,6% sept -23, -0,5% okt-23) sedan laneportféljen har var fullt
upprampead (hdsten 2022).
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Viktiga hdjdpunkter

. Fonden ger unik exponering mot finansiella
transaktioner som annars ar otillgangliga for
icke-professionella investerare.

. Den beprovade allokeringsstrategin har slagit
marknaden éver tid och har haft hogst
Overavkastning i svaga marknader

There is a substantial risk of loss in trading commodity futures, options and off-exchange foreign currency products. Past performance is not indicative of future results.



Sektorexponering Nyckeltal

Senaste manad Year To Date
® [ an 38.5% ® Garantier 17.56%
3,72% 5,02%
® Aktier och kassa  44%
Total Avkastning Positiva Manader (%)
-11,03% 60,7%
Standardavvikelse Standardavvikelse (ar)
(manad) 14,8 5%
4,29%
Sharpe Ratio 12M Sortino Ratio 12M
Annualized Annualized
Manatlig utveckling - index 2,69 14.92
5% Allman information
0%~ Minsta kapbelopp 100 000 SEK
-5% Forvaltningsavgift 1,80%
-10% Malavkastning (arlig) 10+ %
-16% Risk (SRRI1-7) 5
-20% Forvaltat kapital (miljoner) 125 SEK
“25% Handel (kép) Manad
-30% Handel (sal)) Kvartal
~35% ISIN SE0016843817
2022 Jul 2023 Jul 2024
== Exelity
Manatlig utveckling (%)
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2024 1,25 3,72 5,02
2023 316 0,63 137 007 2,09 2,00 176 0,46 -1.59 -0,562 8,24 6,54 26,55
2022 -105 -3,01 -2,54 -n44 -1,04 -7,98 2,06 2,62 -5,72 123 0,563 -0,74 -33,61
2021 -166 2,54 0,84

Investing in mutual funds always involves a risk. The value of your investment can go up and down depending on factors affecting the market including interest rates. Historical returns are not an indicator of future
returns. Investors may lose parts or the entire amount invested. For more information on risks, read more in the funds' KIID and prospectus.

There is a substantial risk of loss in trading commodity futures, options and off-exchange foreign currency products. Past performance is not indicative of future results.



